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ESTADOS UNIDOS



Ciclos Econémicos: México y Estados Unidos
(1980-2005)
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Producto Interno Bruto de Estados Unidos
(2000-2007)
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Produccion Industrial de Estados Unidos

5o (variacion anual)
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Tasa de Desempleo Abierto de Estados Unidos
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Tasa Objetivo de Fondos Federales de Estados Unidos
(2000-2006)
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¢, Persisten los riesgos?
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Boom de la Vivienda en Estados Unidos
(precio de la vivienda como porcentaje del ingreso disponible)
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Ahorro Familiar en Estados Unidos
(ahorro como porcentaje del ingreso disponible 1970-2006)
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Balance Fiscal como porcentaje
del PIB de Estados Unidos
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Cuenta Corriente como porcentaje
del PIB de Estados Unidos
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MEXICO



Trayectoria del Producto Interno Bruto Real
(2000 - 2007)

70% —  6.6%

6.0%

5.0%

4.0%

3.0%

2.0%

1.0%

0.0%

1.0%
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007




Produccion Industrial, México y Estados Unidos
(1980 — 2005)
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Produccion Industrial: México y Estados Unidos
(series desestacionalizadas, 2000-2006)
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ITIEEM Manufacturero (2005-2006)
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IIEEM manufacturero y Produccion Industrial:

México
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Trayectoria de Tasas de Interés
(2005-2006)
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Trayectoria de Tipo de Cambio
(2004-2007)
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Déficit de Cuenta Corriente como porcentaje del PIB
(2000-2007)
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Riesgos

» Desequilibrios estructurales de los Estados Unidos
.Ajuste brusco?

» Desaceleracion econdmica de los Estados Unidos

.Recesion?
» Tasas de Interés Externas
» Precio del Petroleo
» Presiones Inflacionarias no Anticipadas

» Ambiente Politico




Expectativas 2006 - 2007

2006 2007
Mercado | Gobierno Mercado

PIB (variacion anual) 4.6 3.6 2.8
Inflacion (variacion anual) 3.3 3.0 3.1
Precio del Petroleo (ddlares/barril) 50.9 36.5

Tipo de cambio (promedio) 10.9 11.4 11.2
Tasas de Interés (promedio) 7.2 8.9 7.1
Balance Fiscal (% PIB) 0.0 0.0 0.0
Déficit en Cuenta Corriente (% PIB) 0.3 2.2 1.0




La herencia del sexenio 2000-2006

Avances

Estabilidad
macroeconomica.

Bajo riesgo México.
Disminucion de la deuda
externa.

Amplio programa de
vivienda.

Disminucion de la pobreza
extrema.

Rezagos

Educacion de baja calidad

Un grave problema de pensiones
de instituciones publicas.

Inversion e infraestructura
rezagados.

Falta de competencia en
diferentes sectores econdmicos.

Falta de desregulacion en
numerosos sectores.




Los temas de fondo de la economia
mexicana

Los cuatro problemas principales en la economia mexicana:

« Falta de crecimiento de la productividad/competitividad

 Falta de crecimiento sostenido a tasas bastante mas

elevadas
* |ncapacidad de generacion de oportunidades de empleo
suficientes

« La muy desigual distribucion del ingreso




Muchas Gracias




